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CROWDLENDING

Crowdlending. Concepto.

» Concepto: El "Crowdlending” es un sistema de financiamiento mediante el cual una
pluralidad de personas humanas o juridicas (los “Inversores”), invierten su capital a
traves de una plataforma de internet, a fin de obtener una renta mediante el
otorgamiento de prestamos a otras personas humanas o juridicas (los “Solicitantes™).

 Administracion: Las plataformas son administradas por companias de tecnologia, que
se dedican a canalizar la relacion entre inversores y tomadores de préestamos, y por ello
cobran comisiones. Dicha administracion se realiza bajo diferentes estructuras juridicas.

Las administradoras de plataformas de Crowdlending, realizan un analisis de riesgo y
calidad crediticia de cada tomador de préstamos como un servicio para gue los
Inversores tomen una decision. Asimismo manejan la cobranza de los créditos

otorgados.

» Alternativa al sistema tradicional: El Crowdlending se presenta como una alternativa
al financiamiento a través del sistema bancario tradicional.
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CRODFUNDING
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EL CASO AFLUENTA

Mediacion financiera

Canalizacion de fondos

Administra segun

Instruccliones
Informa con transparencia

Realiza las cobranzas
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ESTRUCTURA LEGAL

Estructura Legal. Afluenta. Fideicomiso Ordinario

 Acreedor de cada Préstamo: Quien otorga cada préstamo es el Fiduciario, con relacion al Fideicomiso,
aunque por cuenta de un/unos determinados inversores.

 Beneficios: El Fideicomiso permite mayor agilidad para administrar los préstamos y gestionar su cobro
(debido a que el fiduciario es el titular de los mismos. Patrimonio separado del fiduciante y del fiduciario.

« Patrimonio unico: El fideicomiso y su patrimonio es unico, separado de los fiduciantes y del fiduciario. Los
aportes de los fiduciantes beneficiarios se le asignan exclusivamente a los préstamos en los que invierte
dicho inversor, pactandose que no tienen derecho alguno respecto de los restantes prestamos.

« Riesgo acotado: La buena o la mala performance de un préstamo soélo beneficia o perjudica a los
Inversores vinculados al mismo, y no a los restantes inversores del fideicomiso.

 Rentabilidad: El inversor recibe la renta a titulo de participacion en las utilidades del fideicomiso, y no
COmo un interes, aungue en los hechos aquellas coincidiran con los intereses percibidos con relacion a los

préstamos en los cuales cada inversor participe.
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ESTRUCTURA LEGAL

Estructura Legal. Afluenta. Diferencias con las Entidades
Financieras.

« Actividad sin regulacion especifica: La actividad que realiza Afluenta no esta regulada por la
Ley 21.526, de entidades financieras ("LEF"), de intermediacidn financiera, ni por la Ley 27.440,
de mercado de capitales.

 LEF: Quedan sujetos a la LEF las personas o entidades gue realicen “intermediacion habitual
entre la oferta y la demanda de recursos financieros”. Concepto Intermediacion Financiera.

» La Intermediacion Financiera regulada por la LEF, se entiende que existe cuando: (i) Una
persona por su cuentay riesgo recibe fondos de terceros que se compromete a restituir en un
determinado plazo y por su cuenta y riesgo otorga creditos con ese dinero recibido. El
iIntermediario financiero integra cada relacion juridica que se origina en las operaciones
pasivas (captacion de recursos) y después mediante la colocacion de los recursos (operaciones

activas). Debe haber habitualidad y publicidad.
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ESTRUCTURA LEGAL

Afluenta. Diferencias con la Oferta Publica de Valores Negociables.

Bajo la Ley 27.440, la oferta publica que se encuentra regida por dicha ley, y por ende sujeta la
autorizacion previa de la CNV es la oferta de instrumentos de inversidbn “homogeneos Yy
fungibles...que por su configuracion y regimen de transmision sean susceptibles de trafico

generalizado e impersonal en los mercados financieros” (art. 34)

En el caso de Afluenta, ni la invitacion que el Fiduciario realiza a través de la plataforma, ni las
aceptaciones formuladas por los participantes (como inversores o tomadores de prestamo),
estan comprendidas en la legislacion citada, puesto que el objeto de la operatoria consiste en
derechos creditorios gue derivan cada uno de los de un determinado contrato de mutuo
dinerario, que por sus caracteristicas, no constituyen activos financieros de Inversion

homogéeneos ni fungibles, insusceptibles de por tanto de trafico generalizado e impersonal en

los mercados
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Estructura Legal. Afluenta. Los Prestamos.

Los préstamos de Afluenta se instrumentan de forma completamente electronica.

A través del sitio de Afluenta, el cliente formula una solicitud de préstamo.

La solicitud, en caso de ser admitida por Afluenta, entra a una subasta en la plataforma y los
Inversores manifiestan su consentimiento para dar financiamiento a dichas solicitudes de
préstamo.

Una vez que se obtienen compromisos de financiamiento por el monto del préstamo solicitado,
se le envia la solicitud final al tomador que |la acepta nuevamente mediante un consentimiento
digital. Una vez aceptada, el Fiduciario realiza el desembolso en la cuenta del tomador,
guedando perfeccionado el Préestamo.

El acreedor del préestamo es el Fiduciario, por cuenta de los inversores que manifestaron su
compromiso de inversion en el prestamo, a través de la plataforma.

Los préestamos en Afluenta se otorgan sin garantia.
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