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FIDETICOMISOS vy FONDOS DE INVERSION DIRECTA
en ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

| - Editorial

En esta nueva edicién queremos destacar que como consecuencia -entre otros- de
las gestiones llevadas a cabo por CAFIDAP ante el Ministerio de Hacienda durante
el mes de junio de 2017, en febrero de 2019 el Poder Ejecutivo finalmente dict6 el
Decreto 117/19 en virtud del cual se simplificaron los requisitos necesarios para que

los fideicomisos financieros puedan ser titulares de cuentas bancarias exentas del
impuesto al cheque, limitdndolo Unicamente a que realicen oferta publica de sus

titulos valores.

En particular, la norma alcanza a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el
desarrollo especifico de su actividad por fideicomisos financieros constituidos en el
pais conforme a las disposiciones del CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION, siempre que: 1) los bienes fideicomitidos se constituyan con activos
homogéneos que consistan en titulos valores publicos o privados o derechos
creditorios provenientes de operaciones de financiacién evidenciados en
instrumentos publicos o privados, verificados como tales en su tipificacién y valor por
los organismos de control de acuerdo a lo que exija la pertinente normativa en vigor
y 2) la totalidad de los valores fiduciarios cuenten con oferta publica de conformidad

con lo exigido por la normativa aplicable en la materia.

El Decreto reconoce en particular, la utilidad, el crecimiento y aceptacion que han

tenido los fideicomisos financieros en la Argentina.
Nuevos miembros

Destacamos la reciente incorporacion como miembro de CAFIDAP del Estudio
Cerolini & Ferrari, a quien damos la bienvenida seguros de que emprenderemos
acciones conjuntas mas que interesantes junto al resto de los miembros de la

Camara.

Apoyo institucional
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Como ya adelantamos en la edicion anterior, CAFIDAP es una de las entidades que
apoya la realizacion de la EXPOSICION ARGENTINA DE ECONOMIA, FINANZAS
E INVERSIONES (Expo Efi 2019) y el CONGRESO ECONOMICO ARGENTINO
(CEA), que tendran lugar el 10 y 11 de Abril. Mas informacién haciendo clic aqui

Estadisticas

Como siempre, publicamos las estadisticas mas sobresalientes sobre fideicomisos
actualizadas, informacion que el Instituto Argentino del Mercado de Capitales nos
hace llegar.

Se adjunta ademas un nuevo informe elaborado por Allaria Ledesma & Cia con
algunas consideraciones al respecto que hemos incluido en la seccin

correspondiente.

Il - Actividad Fiduciaria - Grandes Magnitudes

Capitales suscriptos BYMA

Enero 2019 62
2018 1.444
2017 2.402
2016 2.516
2015 2.¥62
2014 2.994
2013 4.718
2012 3.446
2011 5.494
2010 4.564
2009 2.56
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Fuente: IAMC y elaboracidn propia
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Capitales suscriptos BYMA
Comparativo afios 2017 a 2019
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Cantidad de Fideicomisos

Enero 2019 8
2018 143
2017 198
2016 202
2015 18
2014 204
2013 204
2012 191
2011 207
2010 182
2009 18
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Fuente: IAMC y elaboracion propia




Cantidad de Fideicomisos
Comparativo afios 2017 a 2019
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Capitales suscriptos en Fidelcomisos aceptados a la cotizacién por el BYMA
Reexpresados en millones de SUS equivalentes, cualquiera haya sido la moneda de emisidn
Clasificacion por Objeto ene-19 ene-18 ene-17
Consumo 58 92,5% 187 82,2% 153 100,0%
Créditos Comerciales 34 0 2
Créditos de Consumo 23 162 139
Tarjetas de Crédito 0 25 11
Resto 5 1,5% 40 17,8% 0 0,0%
Agricolas 0 0
Inmobiliario - Hipotecario 0 0 0
Leasing - Prendarios 5 20 0
Financiac. exportaciones 0 0 0
Dtros 0 21 0
Sub Total 62 100,0% 227 100,0% 153 100,0%
Obras pablicas 0 0 0
Total 62 227 153
Sub Total / Total 100,0% 100,0% 100,0%
Obras publicas / Total 0,0% 0,0% 0,0%
[Cantidad de Fideicomisos || 8 | 1 [ 15

Fuente: IAMC y elaboracion propia

Fideicomisos aceptados a la cotizacion por Mercado Argentino de Valores 5.A. en 2019

Mes Objeto 5 Fecha Autor.| TC uss
Enero Prendarios 5 264.749.292 g-ene| 38,30 6.912.514
Personales 5 219.816.193 21-ene| 38,60 5.694.720
Totales Enero 2019 % 484.565.485 % 12.553.509,97
Totales Enero 2018 $ 141.312.177 538605 3.660.037,23




Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario
lIl - Consideraciones sobre el Informe adjunto

Durante el mes de enero 2019 se registraron en el Mercado de Capitales local 10
emisiones de Deuda Corporativa (vs. 27 emisiones registradas en diciembre 2018,
lo que representa una baja del 63%), de las cuales 6 se emitieron bajo el Régimen
Pyme CNV Garantizada y 4 bajo Régimen General. No se registraron emisiones
bajo el Régimen VCP ni bajo el Régimen Pyme.

De las 10 emisiones de Deuda Corporativa colocadas durante enero 2019, 7 se
efectuaron en Pesos, totalizando AR$ 5.516 millones (un 61% maéas que los AR$
3.427 que habian totalizado las 15 emisiones en Pesos en diciembre de 2018),
mientras que las 3 restantes se efectuaron en Ddélares, y todas bajo el Régimen
Pyme CNV Garantizada, totalizando USD 1,3 millones (un 89,6% menos que los
USD 12,7 millones que habian totalizado las 12 emisiones en Dolares registradas en
diciembre de 2018).

Asimismo, en forma previa a la fecha de colocacion, el emisor dejo sin efecto la
licitacion de la Unica ON en Unidades de Valor Adquisitivo (UVA) que habia sido
anunciada durante el mes. Tampoco se habian registrado emisiones en UVA

durante el mes anterior (2 ON se habian declarado desiertas).

Con respecto a las emisiones de Fideicomisos Financieros, también se registré una
baja en la cantidad de series colocadas durante el mes de enero 2019 respecto del
mes anterior. Se registraron un total de 10 emisiones (vs. las 16 emisiones
colocadas durante diciembre 2018, un 37,5% menos), de las cuales 8 fueron
emitidas en Pesos, por un total de AR$ 2.326,6 millones (vs. AR$ 4.545 en
diciembre 2018, un 48,8% menos), 3 de las cuales se consideraron emisiones
PYME, por un total de AR$ 333 millones. Asimismo, se registraron 2 emisiones en

Ddlares por un total de USD 36,3 millones.
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NOTA IMPORTANTE: Cafidap News es preparado Unicamente a los fines
informativos. La informacién y datos estadisticos contenidos en este
informe o utilizados para su elaboracion han sido obtenidos de fuentes
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publicas y privadas que consideramos confiables, pero no podemos
garantizar que sean completos o0 exactos. El presente informe no ha sido
efectuado teniendo en cuenta las necesidades particulares del
destinatario, ni  reemplaza el juicio independiente del mismo. CAFIDAP no
asume ninguna responsabilidad por la utlizacion de toda la  informacion
contenida en este informe. La opinion de los autores de los articulos o
escritos firmados no necesariamente es la de Cafidap.
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