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FIDEICOMISOS y FONDOS DE INVERSION DIRECTA
en ACTIVIDADES PRODUCTITVAS

| - Editorial

En esta nueva edicion publicamos las estadisticas mas sobresalientes sobre
fideicomisos actualizadas, informacién que el Instituto Argentino del Mercado de
Capitales nos hace llegar, y, en la seccién Jurisprudencia, les acercamos un nuevo

fallo.

Se adjunta ademas el informe elaborado por Allaria Ledesma & Cia con algunas

consideraciones al respecto que hemos incluido en la seccion correspondiente.
Il - Jurisprudencia

Arg. M.R.A. v Asociados S.R.L. c/ F. S.A. s/ cobro de honorarios profesionales

Comentario: En el marco de un fideicomiso inmobiliario, un reconocido estudio de
arquitectura acciona contra el fideicomiso por el cobro de sus honorarios ante los
tribunales comerciales. El fiduciario opone excepcion de incompetencia, alegando la
existencia de una clausula arbitral en el contrato de fideicomiso, a lo cual hace lugar
el juez de primera instancia, declarandose incompetente. Este fallo de abril de 2019
de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil Sala G revoca la sentencia de
primera instancia basandose en que los arquitectos no fueron parte del contrato de

fideicomiso.

lIl - Actividad Fiduciaria - Grandes Magnitudes
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Cantidad de fideicomisos
(Comparativo periodo Enero-Junio 2017 a 2018)

Ene-Jun-17 93

Ene-Jun-18 72

Ene-Jun-19 63

) 10 20 30 40 50 60 70 80 a0 100

Fuente: IAMC y elaboracidn propia

Capitales suscriptos en Fideicomisos aceptados a la cotizacion por el BYMA

Reexpresados en millones de $US equivalentes, cualquiera haya sido la moneda de emisidn

Clasificacion por Objeto jun-19 jun-18 jun-17
Consumo 403 87,0% 916 93,9% 1.075 90,3%
Créditos Comerciales 108 83 63
Creditos de Consumo 228 742 790
Tarjetas de Crédito 67 91 222
Resto 60 13,0% 39 6,1% 116 9,7%
Agricolas 0 0 0
Inmabiliario - Hipotecario 0 16 0
Leasing - Prendarios 12 20 39
Financiac. exportaciones 42 0 T
Otros 5 24 0
Sub Total 463 100,0% 975 100,0% || 1.191 100,0%
Obras piblicas 0 0 0
Total 463 975 1.191
Sub Total | Total 100,0% 100,0% 100,0%
Obras pablicas [ Total 0,0% 0,0% 0,0%
[Cantidad de Fideicomisos || 63 | 72 [ 93

Fuente: IAMC y elaboracion propia




Fideicomisos aceptados a la cotizacién por Mercado Argentino de Valores 5.A. en 2019 |

Mes Objeto s Fecha Autor. TC uss
Enero Prendarios S 264,749,292 8-ene 3 38,30 6.912.514
Personales S 219.816.193 21-ene 5 38,60 5.694.720
Febrero S S 40,10
Marzo S S 44,30
Abril Personales S 136.431.252 17-abr S 42,90 3,180.216
Mayo S 3 45,80
Junio Personales S 140.796.980 24-jun 3 43,50 3.236.712
Consumo S 104.961.171 27-jun S 43,70 2.401.857
Totales Enero [ Junio 2019 s 866.754.888 s 43,50| % 19.925.300,72
Totales Enero / Junio 2018 [s  973.625.768] [s a350]¢ 22.382.201,56|

| Evolucion interanual | —10,9?}‘%|

*El TC utilizado para el cdlculo de montos acumuladaos en el periodo bajo andlisis es el Tipo de Cambio Billete
Vendedor del BNA al tiltimo dia habil del dftimo mes relevado.

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario

IV - Consideraciones sobre el Informe adjunto

Durante el mes de junio 2019 se registr6 un aumento de la cantidad de emisiones
que califican como inversion elegible para los fondos comunes de inversion PYME,
tanto de Deuda Corporativa como de Fideicomisos Financieros (14 emisiones PYME
vs. un total de 22 emisiones primarias colocadas en el Mercado).
Se colocé un total de 9 emisiones de Deuda Corporativa (vs. 12 emisiones
registradas en mayo, un 25% menos), de las cuales 5 se emitieron bajo Régimen
Pyme CNV, 2 bajo el Régimen General y las 2 restantes bajo Régimen Pyme CNV
Garantizada. Asimismo, 1 emision se declar6 desierta.
De las 9 emisiones de Deuda Corporativa colocadas durante junio 2019, 5 se
efectuaron en Pesos, totalizando AR$ 170,2 millones (un 131,6% de incremento
respecto de los AR$ 73,5 millones que habian totalizado las 6 emisiones en Pesos
registradas en mayo); y 4 se efectuaron en Ddlares, totalizando USD 74,8 millones
(una disminucion del 61,7% respecto de los USD 195,4 millones que habian
totalizado las 6 emisiones en Ddlares registradas en mayo); mientras que no se
registraron emisiones en Unidades de Valor Adquisitivo (UVA), al igual que durante
el mes anterior.
Con respecto a las emisiones de Fideicomisos Financieros, se coloco un total de 13
emisiones (vs. las 12 emisiones colocadas en mayo, un 8,3% mas), todas emitidas
en Pesos, por un total de AR$ 3.476,3 millones (vs. AR$ 4.063,2 en mayo, un 14,4%
menos), 7 de las cuales se consideraron emisiones PYME, por un total de AR$

900,8 millones.
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